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1 — RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A Administracdo da VLI Multimodal S.A., em cumprimento as suas atribuicées e atendendo aos dispositivos
legais e estatutarios vigentes, apresenta a V.Sas. as Demonstracdes Contabeis acompanhadas das
respectivas notas explicativas e o Relatorio dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Belo horizonte, 28 de marco de 2016.

A Administracéo.



2 - RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
VLI Multimodal S.A.
Belo Horizonte — MG

Examinamos as demonstragdes financeiras da VLI Multimodal S.A. (“*Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras estdo livres de distorgdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, 0
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, bem como a avaliagdo da apresentacdo
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da VLI Multimodal S.A. em 31 de dezembro de
2015, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.



Enfases

Conforme mencionado na nota explicativa n® 4.1 e 4.33.1, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(“ANTT?), por meio da resolugéo 4.131 de 3 de julho de 2013, alterada pela resolugéo 4.160 e 4.750 e da
Deliberacdo 29, de 21 de janeiro de 2016, define as diretrizes de contabilizagdo decorrente da devolugéo de
aproximadamente 3.800 (trés mil e oitocentos) quildbmetros de trechos que compdem a malha ferroviaria
sob sua concesséo atual, dos quais 07 (sete) trechos sdo considerados “antiecondmicos” e 06 (seis) trechos
“economicamente viaveis". De acordo com a referida deliberagdo, parte das possiveis mutaces
patrimoniais quanto a transferéncia de propriedade do bem dado em pagamento, decorrentes deste assunto,
somente terd sua cessdo permitida apds elaboracdo de instrumentos juridicos. Estas medidas ndo
aconteceram até o término dos nossos trabalhos. Nenhum ajuste foi incluido nas demonstragdes financeiras
em funcdo deste assunto. Nossa opinido ndo est4 ressalvada em funcdo desse assunto.

Chamamos a atengéo para o fato que parte substancial das operagfes de compras de servigos e operacgdes
de adiantamentos para futuro aumento de capital sdo realizadas com partes relacionadas, conforme descrito
na nota explicativa n° 4.30 as demonstrac@es financeiras. Portanto, as demonstragdes financeiras acima
referidas devem ser lidas neste contexto. Nossa opinido néo esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracGes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislacdo societéria brasileira para companhias abertas, e como informacéo
suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacéo as demonstrac@es financeiras tomadas em
conjunto.

Belo Horizonte, 28 de marco de 2016
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-MG

Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRC MG-058176/0-0



3 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS

3.1 — Balancgos patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoque
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Dividendos a receber
Sinistros
Demais contas a receber

Nao circulante
Depdsitos judiciais
Tributos a recuperar
Impostos de Renda e Contribui¢édo Social diferido
Adiantamento para futuro aumento de capital
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debentures
Fornecedores
Contas a pagar
Obrigagdes fiscais
ObrigagGes Sociais e Trabalhistas
Dividendos propostos
Provisdes operacionais
Antecipagdes de clientes
Demais contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos
Debentures
Provisdo para Contingéncias
Beneficios a empregados
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

Patrimonio liquido
Capital social
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
Reservas de lucros

Total do passivo e patrimonio liquido

Notas 31/12/2015 31/12/2014
45 251.090 280.708
46 181.712 167.879

9 -
4.7 169.955 144.040
4.9 4.144 3.860
4.8 24.788 9.289
4.10 1.852 -
4.10 9.380 4.409
642.930 610.185
4.11 708 600
4.7 137.418 39.549
4.29 9.232 -
4.23 2.908.658 2.502.658
4.12 3.558.441 3.042.457
4.13 2.938.171 1.797.394
4.14 5.550 12.941
0.558.178 7.395.599
10.201.108 8.005.784
4.17 8.447 6.072
4.17 17.378 -
4.15 470.426 319.285
4.16 28.628 -
4.18 59.453 28.310
4.19 36.918 -
4.22 69.388 49.070
4.20 4.495 4.523
4.21 235 235
3 186
695.371 407.681
4.17 1.963.523 1.139.366
4.17 228.554 -
4.11 37 -
4.32 12.622 -
4.23 - 2.336.631
2.204.736 3.475.997

4.24
6.941.323 3.985.184
(20.619) (20.619)
380.297 157.541
7.301.001 4.122.106
10.201.108 8.005.784

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contébeis.



3.2 — Demonstrac¢des do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

Receita liquida de servigos prestados
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas
Gerais e administrativas

QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro operacional antes das participagdes
Societarias e do resultado financeiro

Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Receitas (despesas) com variagdo monetéaria/cambial

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes

Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil acdes R$

Notas 31/12/2015 31/12/2014
4.25 2.024.543 1.883.762
4.26 (1.620.802) (1.568.415)

403.741 315.347

(9.962) -

4.27(a) (165.899) (129.090)
4.27(b) 43.821 14.362
(132.040) (114.728)

271.701 200.619

136.265 83.536

4.28 (39.937) (18.388)
4.28 (57.767) (28.848)
4.28 19.075 9.775
(1.245) 685

4.29 368.029 265.767
(75.890) (59.156)

(85.122) (59.156)

9.232 -

292.139 206.611

0,14 1,09

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contébeis.




3.3 — Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais

Lucro liquido do exercicio

QOutros componentes do resultado abrangente
Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

31/12/2015 31/12/2014
292.139 206.611
292.139 206.611




3.4 — Demonstragdes das mutagdes no patriménio liquido

Exercicios findos em dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais

01 de janeiro de 2014

Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do exercicio

Reducéo de capital com absorcéo de prejuizo
Contribuigdo de acionistas e distribuicdo aos acionistas
Constituicdo de reservas
Dividendos
31 de dezembro de 2014
Em 01 de Janeiro de 2015

Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital por AFAC
Contribuigéo de acionistas e distribuigcdo aos acionistas
Constituicdo de reservas
Dividendos
Aporte de Capital
Moeda Corrente
VLI S/A
Transferéncia de agbes
VLI S/A

31 de dezembro de 2015

RESERVAS DE LUCROS

. Ajustes de Reserva
Capital i

; avaliacao Reserva legal de

Social . ) ~

patrimonial Expanséo

4.070.092 (20.619) - -

(84.908) - - -

- - 10.331 147.210

3.985.184 (20.619) 10.331 147.210

3.985.184 (20.619) 10.331 147.210

2.501.632 - - -

- - 14.607 208.149

50.000 - - -

404.507 - - _

6.941.323 (20.619) 24.938 355.359

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Lucros
(Prejuizos) Total
Acumulados
(84.908) 3.964.565
206.611 206.611
84.908 -
(157.541) -
(49.070) (49.070)
- 4.122.106
- 4.122.106
292.139 292.139
- 2.501.632
(222.756) -
(69.383) (69.383)
- 50.000
- 404.507
- 7.301.001




3.5 - Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais

31/12/2015 31/12/2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 292.139 206.611
Ajustes
Resultado de equivaléncia patrimonial (136.265) (83.536)
Depreciagdo e amortizagéo 540.768 526.691
Provisdo para perdas e contingéncias 1.937 1.532
Despesas com variagdo monetéaria/cambial 1.245 (684)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (9.232) -
Despesas com juros s/ empréstimos 44,554 -
Resultado financeiro ndo realizado - 5.496
735.146 656.110
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber (15.732) (3.150)
Estoques 9) -
Tributos a recuperar (123.555) (112.675)
Despesas antecipadas (285) (3.821)
Dividendos recebidos 9.290 -
Dep6sitos judiciais e garantias - (552)
Demais contas a receber (4.297) 9.006
Fornecedores 147.700 46.998
Contas a pagar 28.628 -
ObrigagGes fiscais 31.119 19.585
Obrigag6es sociais e trabalhistas 36.918 181
Beneficios a empregados 12.622 -
Demais contas a pagar (209) 4.799
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 857.336 616.481
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de ativo imobilizado e intangivel (1.622.203) (1.518.518)
Adiantamento para futuro aumento de capital (406.000) (327.206)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (2.028.203) (1.845.724)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos com instituicdes financeiras 1.054.184 957.388
Juros pagos Empréstimos e financiamentos (78.870) -
Adiantamento para futuro aumento de capital 215.000 516.352
Dividendos pagos (49.065) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 1.141.249 1.473.740
Aumento (reducéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa (29.618) 244,497
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 280.708 36.211
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 251.090 280.708

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

-10 -



3.6 — Demonstrac¢des do valor adicionado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de Reais

Receitas
Vendas brutas de servigos
QOutras receitas (despesas)
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa - reverséo/constituicao

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servi¢os prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Provisdo para perdas
Qutros
Valor Adicionado bruto

Depreciagdo, amortizagédo e exaustao

Valor Adicionado liquido produzido pela entidade
Valor Adicionado recebido em transferéncia
Resultado de participac8es societarias
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e Encargos
Remuneragéo Direta
Beneficios
F.G.T.S
Outros gastos com pessoal

Impostos, Taxas e Contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de Capitais de Terceiros

Juros

Remuneragédo de Capital proprio

Lucro liquido do exercicio

Valor Adicionado distribuido

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

-11-

31/12/2015 31/12/2014
2.340.456 2.208.811
74.751 26.619
(1.901) (1.532)
2.413.308 2.233.898
(186.521) (122.317)
(1.212.798) (1.183.729)
(37) -
(10.268) (111)
1.003.682 927.741
(540.768) (526.691)
462.914 401.050
136.266 83.537
21.326 11.085
620.506 495.672
45.496 -
45.328 -
3.104 -
1.523 -
95.451 -
107.230 143.925
38.150 90.830
26.746 24.832
172.126 250.587
60.790 29.474
60.790 29.474
292.139 206.611
292.139 206.611
620.506 495.672




4 — NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.1 - Contexto operacional

A VLI Multimodal S.A. (doravante denominada “Companhia”) com sede na cidade de Belo horizonte, estado
de Minas Gerais, € controlada pela VLI S.A e tem por objeto social as seguintes atividades:

(a) Prestacao de servigcos de transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario,
dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive
atuando como operador de transporte multimodal — OTM;

(b) Construcéo, conservagao, manutencdo e monitoramento, operacéo e exploragéo de ferrovias e;

(c) exploracéo de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servigos de transporte de carga, tais
como: carga, descarga e transbordo, gestédo e administracdo de terminais rodoviarios e ferroviarios,
permitindo a movimentagéo e armazenagem de mercadorias e contéineres, agenciamento de cargas,
incluindo a contratacdo de espaco para embarques rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portuarios,
projetos logisticos para o transporte de carga, transporte rodovidrio de carga de produtos perigosos
ou nao.

A Companhia podera exercer outras atividades que, direta ou indiretamente, contribuam para a realizacao
plena de seu objeto social, podendo ainda participar, sob qualquer modalidade, de outros empreendimentos.

A VLI Multimodal S.A. iniciou suas atividades operacionais em maio de 2011. Em 30 de novembro de 2011,
a Vale Operacdes Ferroviarias S.A. passou a denominar-se VLI Multimodal S.A..

Ferrovia Centro-Atlantica S.A. - Controlada

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (doravante denominada “FCA”, ou “Ferrovia Centro-Atlantica”) com sede na
cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social principal a prestacao de servigos de transporte ferroviario, a
exploracdo de servicos de carga, descarga, armazenagem, transbordo e atuagdo como operador portuario.
A FCA é controlada direta da VLI Multimodal S.A. que detém 99,99% de seu capital social.

Foi anunciada no dia 3 de julho, pelo Governo Federal, a Resolugcdo N° 4.131 da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), que autoriza a Ferrovia Centro-Atlantica a proceder com a desativacao e
devolucéo de trechos ferroviarios. A FCA devolvera um total de 13 trechos entre eles: 7 considerados
antieconémicos e 6 trechos ferroviérios viaveis.

A ANTT estabelecera valor maximo de dispéndio anual com os investimentos nos trechos remanescentes,
de maneira a garantir a estabilidade econémico-financeira da concesséao.

A desativacéo dos seis trechos atendera a um cronograma aprovado pela ANTT, garantindo a FCA sua
capacidade operacional nos novos trechos do PIL, de forma a dar continuidade aos volumes previstos para
atender aos atuais usuarios do transporte ferroviario. Além disso, a FCA continuara pagando trimestralmente
os devidos valores referentes ao arrendamento e a concessé@o da malha até o término do contrato com o
Governo Federal.
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Ferrovia Norte Sul S.A. - Controlada

A Ferrovia Norte Sul S.A. (doravante denominada "FNS") com sede na Cidade de Sé&o Luis no Estado do
Maranhdo tem por objeto social principal realizar a exploragdo do transporte ferroviario de carga,
compreendendo: operagéo, conservacdo, manutencédo, monitoracdo, melhoramentos e adequacéo do trecho
ferroviario, sob o regime de contrato de subconcesséo.

Em 29 de dezembro de 2015, a VLI Multimodal S.A. assumiu integralmente o controle acionario da Ferrovia
Norte Sul S.A. mediante conferéncia ao capital social da VLI Multimodal S.A. pela VLI S.A. de 357.565.023
(trezentas e cinquenta sete milh&es, quinhentas sessenta cinco mil e vinte trés) acdes ordinarias de emissao
da Ferrovia Norte Sul S.A. e de propriedade da VLI S.A., para integralizacdo de 18.524.575.139 (dezoito
bilhdes, quinhentas vinte quatro milhdes, quinhentas e setenta e cinco mil e cento e trinta nove) de acbes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal da VLI Multimodal S.A. emitidas na Assembleia Geral
Extraordinaria de 29 de dezembro de 2015.

4.2 - Apresentacao das demonstragfes contabeis

A administracdo da Companhia autorizou a emissdo das demonstracdes contabeis no dia 28 de marco de
2016, as quais serdo submetidas para aprovacdo em Assembleia Geral Ordinaria prevista para 29 de abril
de 2016.

4.3 - Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracdo dessas demonstracdes contabeis estédo definidas
abaixo. As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todos os exercicios apresentados.

(a) Base de mensuracéo

As demonstragcfes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, com
excec¢do dos instrumentos financeiros ndo derivativos, designados e mensurados pelo valor justo.

(b) Base de preparacéo

As demonstracBes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais, emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como
pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissédo de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Demonstracdes Financeiras Anuais.

A preparacao de demonstracdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade estdo divulgadas na Nota 4.4.

Demonstragdes contabeis consolidadas

A Companhia ndo apresenta suas demonstrag6es contabeis de forma consolidada, conforme permitido pelo
CPC 36, considerando os seguintes aspectos: (a) a VLI Multimodal S.A. € uma controlada da VLI S.A., a
gual ndo fez objecdo quanto a ndo apresentacao das demonstracdes contabeis consolidadas da Companhia;
(b) os instrumentos de divida ou patrimoniais da Companhia ndo sdo negociados em mercado aberto; (c) a
VLI Multimodal S.A. ndo registrou e ndo esta em processo de registro de suas demonstracdes contabeis na
Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM, ou outro érgéo regulador, visando a emissao de algum tipo ou
classe de instrumento em mercado aberto; e (d) a controladora da Companhia disponibiliza ao publico suas
demonstracdes contabeis consolidadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
IFRS.
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(c) Transacdes que ndo afetam o caixa

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015 a Companhia realizou atividades néo envolvendo caixa
e equivalentes de caixa e que, portanto, ndo estdo refletidas na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (nota
3.5). Os Juros apropriados no imobilizado que totalizam R$ 52.978.

(d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos, e com risco insignificante de mudanca
de valor.

(e) Ativos financeiros
Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de “empréstimos e recebiveis”. Essa
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo
determina a classificagéo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que séo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apoés a data de emissao das
demonstracbes contabeis (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem contas a receber de clientes e de partes relacionadas, despesas
pagas antecipadamente, adiantamentos para futuro aumento de capital, fornecedores, demais contas a
receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
de juros efetiva.

(f Proviséo para realizacdo de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data das demonstracdes contabeis, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(“impairment”).

(9) Contas areceber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacéo de servigos
no decurso normal da atividade da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, séo apresentadas no ativo ndo
circulante.

As contas de clientes a receber séo registradas inicialmente a valor justo e subsequentemente mensuradas
pelo custo amortizado, deduzidos de estimativas de perdas para cobrir eventuais perdas na sua realizacéo.

A estimativa de perdas de créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente
para cobrir eventuais perdas na realizacéo desses créditos. O valor da estimativa de perda para créditos de
liquidacéo duvidosa é elaborado com base em experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.

Os ajustes a valor presente sao calculados com base na diferenca entre o valor contabil e o valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a uma taxa de juros efetiva.
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(h) Investimentos em controladas

Entidades controladas séo aquelas, nas quais, de forma direta ou indireta a Controladora exerce o poder de
regular as politicas contabeis e operacionais, para obtencédo de beneficios de suas atividades, normalmente
acompanhada de uma participacéo de mais do que a metade dos direitos de voto (capital votante).

Nas demonstragdes contabeis os investimentos sédo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.
As politicas contabeis das controladas sdo as mesmas da Companhia.

O uso do método de equivaléncia patrimonial sera suspenso a partir da data em que a Companhia deixar de
ter influéncia significativa sobre a coligada e deixar de ter controle sobre a até entdo controlada, exceto no
balanco individual, se a investida passar de controlada para coligada. Quando o método de equivaléncia é
suspenso, 0 investimento sera tratado como instrumento financeiro de acordo com os requisitos do
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.

Havendo perda de influéncia e do controle, o investimento remanescente na ex-coligada ou ex-controlada
passara a ser avaliado pelo valor justo e a Companhia reconhece no resultado do periodo qualquer diferenca
entre:

(a) o valor justo do investimento remanescente, se houver, e qualquer montante proveniente da alienagéo
parcial de sua participacdo na coligada e na controlada; e

(b) o valor contabil do investimento na data em que foi perdida a influéncia significativa ou foi perdido o
controle.

(i) Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado ao custo historico de aquisicdo ou construcao, deduzido da depreciacéo
acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicéo dos itens.

Os custos subsequentes sédo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao
item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes séo langados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.

A depreciacao é calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida Gtil-econdmica dos bens.
Os valores residuais e a vida 0til dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienagéo sao determinados pela comparacgéo dos resultados com o valor contabil
e séo reconhecidos em “Outras (despesas) receitas, liquidas”.

A vida (til dos bens patrimoniais esta apresentada na Nota 4.13.
() Intangivel
O intangivel refere-se a direitos adquiridos de comercializacéo de transporte ferroviario.

Os ativos intangiveis adquiridos sdo mensurados pelo custo total de aquisicdo, menos as despesas de
amortizacao.

As estimativas de vida util do intangivel estdo apresentadas na nota 4.14.
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(k) Impairment de ativos néo financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive os ativos intangiveis, sao revistos anualmente para
se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis (impairment), sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela sera reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o prego
liqguido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor
grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

() Tributos sobre o lucro

As despesas fiscais do exercicio compreendem o imposto de renda e contribui¢cdo social corrente e diferido.
O imposto é reconhecido na demonstragéo de resultado, exceto na propor¢cdo em que estiver relacionado

com itens reconhecidos diretamente no patrimoénio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracdo avalia periodicamente, as posi¢coes
assumidas pela Companhia nas declaracbes de imposto de renda, com relacdo as situacdes em que a
regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacdes e estabelece provisées, quando apropriado,
com base nos valores que deverao ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribui¢cdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases
de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contdbeis das demonstracdes contabeis. As
aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25%
para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias e/ou prejuizos fiscais, com
base em projec@es de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.

(m) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacbes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo néo circulante.

(n) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo passivos financeiros reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
liguido dos custos de transacéo incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado e
atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenca entre o valor captado (liquido
dos custos da transacéo) e o valor de liquidagdo, é reconhecida no resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros.

(o) Provisdes
As provisdes sao reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, como
resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a

obrigacéo e o valor puder ser estimado com seguranca. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia ndo
possui contingéncias provaveis a serem provisionadas.
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(p) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela prestacdo de servigos
portuarios e transporte ferroviario e movimentacédo portuaria no curso normal das atividades da Companhia
e de receitas acessorias ligadas as atividades. A receita é apresentada liquida dos impostos incidentes, das
devolugbes, dos abatimentos e descontos.

Receitas de servicos

A receita de servigcos somente é reconhecida quando da efetiva execucdo dos servicos contratados e na
medida em que: i) os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o cliente; ii) os custos
relacionados a esses servicos possam ser mensurados confiavelmente e o valor da receita possa ser
mensurado com seguranca, iii) seja provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade.

Receitas financeiras

A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido, pelo regime de competéncia, usando o método
de taxa de juros efetiva.

(q) Dividendos

De acordo com o Estatuto sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

(r) Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis da Companhia sdo mensurados utilizando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). A moeda funcional adotada
pela Companhia e a moeda de apresentacéo das demonstracfes contabeis € o real (R$).

(s) Normas novas, alteragdes e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estédo
em vigor para o exercicio de 2015. A adoc¢édo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, ndo
foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui
a IAS 11 - "Contratos de Construcdo”, IAS 18 - "Receitas” e correspondentes interpretacdes. A
administracdo esta avaliando os impactos de sua adocgao.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, substitui a orientacéo
no IAS 39 - "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo", que diz respeito a
classificacdo e a mensuracado de instrumentos financeiros. A administracdo esta avaliando o impacto
total de sua adocéo.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacées IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracdes contabeis da Companhia.

(t) Capital Social

O capital social esta representado por acdes ordinarias, sem valor nominal. Cada a¢éo ordinaria dara direito
a um voto nas deliberacfes da Assembleia Geral.
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(u) Demonstracédo do valor adicionado (“DVA")

A Companhia divulga suas demonstracdes do valor adicionado (“DVA”), de acordo com 0s pronunciamentos
do CPC 09, que séo apresentados como informacdo suplementar.

4.4 - Estimativas e premissas contabeis criticas

A Companhia preparou suas demonstracfes contadbeis com base em estimativas decorrentes de sua
experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razoaveis e relevantes.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, € necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacbes. As demonstracbes contabeis da Companhia incluem, portanto,
estimativas referentes a provisdo de perdas de contas a receber de clientes, provisdo para perda de
estoques, selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado, definicdo dos prazos para amortizacéo do intangivel
com vida 0til definida, provisfes necessarias para contingéncias provaveis, determinacdes de provisdes para
imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relacao as
estimativas.

4.4.1 - Estimativas e premissas contabeis criticas

A Companhia preparou suas demonstracfes contadbeis com base em estimativas decorrentes de sua
experiéncia e diversos outros fatores que acreditam serem razoaveis e relevantes.

A aplicacdo de estimativas contabeis geralmente requer que a administracdo se baseie em julgamentos
sobre os efeitos de certas transacdes que podem afetar a situacéo patrimonial da Companhia, envolvendo
0s ativos, passivos, receitas e despesas.

As transacdes envolvendo tais estimativas podem afetar o patrimonio liquido e a condicao financeira da
Companhia, bem como seu resultado operacional, j& que os efetivos resultados podem divergir das suas
estimativas.

As principais estimativas e premissas que apresentam riscos significativos, com possibilidade de causar
ajustes relevantes nos valores de ativos e passivos no proximo exercicio social estdo contempladas a seguir:

i. Reducéo do valor recuperavel de ativos - A administracdo da Companhia adota premissas em
testes de determinacdo da recuperacéo de ativos financeiros, para determinacdo do seu valor
recuperavel e reconhecimento de "impairment”, quando aplicavel. Diversos eventos de natureza
incerta colaboraram na determinacao das premissas e variaveis utilizadas pela administracédo na
avaliacdo de eventual "impairment”.

i. Revisdo da vida util dos bens patrimoniais e da amortizacdo do intangivel — A Companhia
reconhece regularmente as despesas relativas a depreciacao de seu imobilizado e a amortizacao
de seus intangiveis. As taxas de depreciacdo e amortizacdo sao determinadas com base nas suas
estimativas durante o periodo pelo qual a Companhia espera geracao de beneficios econémicos.

iii. Provisdo para contingéncias - A Companhia constituiu provisdes para contingéncias com base em
analises dos processos em andamento. Os valores foram registrados com base no parecer dos
consultores juridicos visando cobrir perdas provaveis.

iv. Tributos sobre o lucro diferido — A Companhia reconhece o efeito do imposto diferido de prejuizo
fiscal e das diferencas temporarias em seus demonstrativos contabeis. A constitui¢cdo dos tributos
sobre o lucro diferido, ativos e passivos requer estimativas da Administracdo. Para cada crédito
fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
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recuperavel. As avaliac@es realizadas dependem da probabilidade de geracao de lucros tributaveis
no futuro baseado na producéo e planejamento de vendas, custos operacionais.

4.5 - Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa € composto como segue:

31/12/2015 31/12/2014

Caixa e Bancos 7.496 6.301
Aplicagdes Financeiras 243.594 274.407
251.090 280.708

As aplicacdes financeiras referem-se a aplicacdes em certificados de depdsitos bancarios de curto prazo
remuneradas por um percentual médio de 101,13% em 31 de dezembro de 2015 e 100,69% em 31 de
dezembro de 2014, do CDI (Certificado de Deposito Interbancario) prontamente conversiveis em montante
conhecido de caixa e insignificante risco de mudanca de valor.

4.6 - Contas a receber de clientes

Circulante 31/12/2015 31/12/2014
Contas a receber de clientes 153.906 164.396
Contas a receber partes relacionadas 32.788 6.564
Menos: Estimativa de perda para crédito de liquidagéo duvidosa (4.982) (3.081)
Contas a receber de clientes, liquidas 181.712 167.879

As andlises de vencimentos dessas contas a receber estdo apresentadas abaixo:

31/12/2015 31/12/2014
A vencer 174.958 152.578
Vencidos até 3 meses 1.848 6.610
Vencidos de 3 a 6 meses 1.013 1.854
Vencidos acima 6 meses 8.875 9.918
186.694 170.960

As analises de vencimentos dos créditos com empresas ligadas apresentadas abaixo:
31/12/2015 31/12/2014
A vencer 29.331 3.569
Vencidos acima 6 meses 3.457 2.995
Contas a receber de clientes 32.788 6.564

O comité de créditos e cobrancas, formado pelas areas contas a receber, comercial, faturamento e gestéo
de risco corporativo, analisam a situacdo dos atuais clientes visando mitigar possiveis perdas e
inadimpléncias.

A metodologia adotada para constituir a estimativa de possiveis perdas de liquidacdo duvidosa contempla a
avaliacao criteriosa dos titulos vencidos a mais de 180 dias, excluindo os valores mantidos com as empresas
ligadas, considerando o histérico de operacdes e das condicbes comerciais mantidas com cada cliente em
atraso.

4.7 - Tributos a recuperar

31/12/2015 31/12/2014
Circulante
ICMS a recuperar 49.313 17.975
Imposto de renda retido na fonte 7.132 5.179
PIS e COFINS a compensar 82.431 90.642
Imposto de renda e contribui¢do social antecipada 19.521 19.002
Outros 11.558 11.242
169.955 144.040
Né&o Circulante
ICMS a recuperar 79.963 39.549
PIS e COFINS a compensar 57.455 -
137.418 39.549
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4.8 - Dividendos a receber

Aos acionistas sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 e do estatuto social.

Os dividendos séo reconhecidos no final do exercicio, ainda que os dividendos nao tenham sido oficialmente
declarados, o que ocorrera no exercicio seguinte. Os Dividendos apresentados em 31 de dezembro de 2015
e 2014 foram nos valores de R$ 24.788 e R$ 9.289 respectivamente.

4.9 - Despesas pagas antecipadamente

Referem-se a contratacao de seguros de Responsabilidade Civil Geral, Riscos Operacionais, Transporte
Internacional Importacdo, Transporte Nacional, Responsabilidade Civil do Transportador Ferroviario e
Responsabilidade Civil Operador Portuario vigentes de novembro de 2015 a outubro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2015, os seguros contratados para cobrir eventuais sinistros séo:

31/12/2015 31/12/2014
Circulante
Prémios de seguros pagos antecipadamente 3.937 3.860
Despesas c/ licenga de uso de softwares 207 -
4.144 3.860
Valor Parcelas a apropriar Vigéncia
Circulante
Prémios de seguros pagos antecipadamente
Responsabilidade Civil Geral 1.975 11 parc. R$164,6 1.810 nov/2015 a nov/2016
Riscos Operacionais 2.340 11 parc. R$193,3 2.127 nov/2015 a out/2016
Despesa c/ licenga de uso de softwares 356 07 parc R$ 29,6 207 ago/2015 a jul/2016
4.144
Modalidade Cobertura Valores em milhares
Responsabilidade Civil Geral All Risk R$ 25.000
Riscos Operacionais All Risk R$ 300.000
Transporte Internacional Importacédo All Risk USD 8.000
Transporte Nacional All Risk R$ 150 por evento
Responsabilidade Civil do Transportador Ferroviario - RCTF-C Al Risk R$ 20.000 por evento R$200 para
container
Responsabilidade Civil Operador Portuario All Risk USD 50.000
4.10 - Sinistros a recuperar e demais contas a receber
31/12/2015 31/12/2014
Circulante
Adiantamento a empregados 1.557 -
Adiantamento a fornecedores 1.167 1.121
Outras contas 6.656 3.288
9.380 4.409
Sinistros a recuperar 1.852 -
1.852 -
11.232 4.409
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4.11 - Depdsitos judiciais e Contingéncias

31/12/2015 31/12/2014
Depésitos Provisdes de Depositos Provisdes de
judiciais contingéncias judiciais contingéncias
Provisdo para contingéncias Civeis 708 37 600 -
708 37 600 -
Dep6sitos judiciais (movimentagéo)
Juros e
atualizacédo
31/12/2014 Adicéo Baixa monetéria 31/12/2015
Civeis 600 - - 108 708
600 - - 108 708
Provisdes para contingencias
(movimentagéo)
Juros e
atualizacédo
31/12/2014 Adicéo Baixa monetéria 31/12/2015
Civeis - 35 - 2 37
- 35 - 2 37

a) Civeis

A Companhia é parte em processos e demandas civeis que envolvem responsabilidade contingente num
total em 31 de dezembro de 2015 de R$ 708, (31 de dezembro de 2014 R$ 600).

Com base na andlise individual de tais processos, e tendo como suporte a opinido dos nossos consultores
juridicos, a administracdo constituiu provisdo para os valores contingentes com expectativa de perda
provavel. Nao ha, para os anos de 2015 e 2014, contingencias possiveis e ndo provisionadas.

4.12 - Investimentos

(a) Composicéo dos saldos de participagcdes societarias

31/12/2015 31/12/2014

Ferrovia Centro Atlantica S.A (FCA) 1.596.075 1.567.147
Ferrovia Norte Sul S.A (FNS) 1.962.366 1.475.310
3.558.441 3.042.457
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(b) Movimentacdo dos investimentos

31/12/2015
Movimentagédo dos investimentos FCA FNS Controladora
Investimento inicial em 31 de dezembro de 2015 1.567.147 1.475.310 3.042.457
Transferéncias de agdes - 389.338 389.338
Lucros néo realizados (226) - (226)
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado das controladas 29.154 122.506 151.660
Dividendos propostos - (24.788) (24.788)
Saldo no final do exercicio 1.596.075 1.962.366 3.558.441
31/12/2014
FCA FNS Controladora
Investimento inicial em 31 de dezembro de 2014 1.529.173 1.439.037 2.968.210
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado das controladas 37.974 45.562 83.536
Dividendos propostos - (9.289) (9.289)
Saldo no final do exercicio 1.567.147 1.475.310 3.042.457
(c) Informagdes sobre controladas
31/12/2015  31/12/2014
Resultado Resultado
Patrimoénio do do
%Participacdo Nimero de Agdes Ativo Passivo Liquido Exercicio Exercicio
Ferrovia Centro Atlantica S.A. 99,99% 210.197.522.720.503 4.887.010 3.290.709 1.596.075 29.154 37.974
Ferrovia Norte Sul S.A. 100% 1.712.476.162 2.366.176 403.810 1.962.366 122.506 57.587
4.13 - Imobilizado
31/12/15 31/12/14
Tempo Taxa média
estimado de anual de Custo Depreciagéo
vida util depreciacéo histérico acumulada Liguido Liquido
Bens em operacéo
Equipamentos autdbnomos 4 a100 anos 5,01% 43.552 (1.724) 41.828 18.410
Veiculos 3,3 a25 anos 33,00% 98 (11) 87 -
Bens administrativos/auxiliares 10 anos 10,00% 305 (42) 263 127
Equipamentos e aplicativos de
informéatica 5 anos 20,00% 100.848 (16.162) 84.686 1.534
Locomotivas 25 anos 4,00% 925.411 (64.765) 860.646 649.855
Vagdes 33,3 anos 3,00% 1.217.142 (50.116) 1.167.026 757.551
Qutros ativos 10 anos 10,00% 14.027 (489) 13.538 -
2.301.383 (133.309) 2.168.074 1.427.477
Terrenos 15.312 - 15.312 11.772
Adiantamento a fornecedores de
imobilizado 25.193 - 25.193 30.595
Benfeitorias em curso 729.592 - 729.592 327.550
770.097 - 770.097 369.917
3.071.480 (133.309) 2.938.171 1.797.394
Composicédo das benfeitorias em curso 31/12/2015 31/12/2014
Modernizag&o e aquisi¢cdo de Vagdes - 43.280
Modernizag&o e aquisicdo de Locomotivas - 63.580
Melhorias em instalagdes administrativas e de apoio - 21.570
Construgéo e ampliacdo de patios e terminais 397.791 -
Aquisicao de Equipamentos Ferroviarios 163.373 29.050
Desenvolvimento TI 10.828 55.530
Melhoria Operagéo Ferroviaria 154.316 114.298
Aquisicdo de Terreno 3.284 242
729.592 327.550
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A movimentacéo do imobilizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 esta sumarizada da

seguinte forma:

Imobilizado - Custo 31/12/2014 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2015
Equipamentos autdnomos 18.798 - - 24.754 43.552
Veiculos - - - 98 98
Bens administrativos/auxiliares 140 - - 165 305
Equipamentos e aplicativos de
informéatica 1.878 - - 98.970 100.848
Locomotivas 681.796 - - 243.615 925.411
Vagoes 778.823 - (676) 438.995 1.217.142
Outros Ativos - - - 14.027 14.027

1.481.435 - (676) 820.624 2.301.383

Terrenos 11.772 - - 3.540 15.312
Adiantamento fornecedores imobilizado 30.595 2.735 (8.137) - 25.193
Benfeitorias em curso 327.550 1.226.207 - (824.164) 729.592
369.917 1.228.942 (8.137) (820.624) 770.097

1.851.352 1.228.942 (8.813) - 3.071.480

Imobilizado - depreciacéo 31/12/2014 Adicdes 31/12/2015
Equipamentos autébnomos (388) (1.336) (1.724)
Veiculos - (11) (11)
Bens administrativo-auxiliares (13) (29) (42)
Equipamentos e aplicativos de informatica (344) (15.818) (16.162)
Locomotivas (31.941) (32.824) (64.765)
Vagdes (21.272) (28.844) (50.116)
Outros Ativos - (489) (489)

(53.958) (79.351) (133.309)
A companhia ndo tem nenhum ativo imobilizado dado como garantia
4.14 - Intangivel
31/12/2015 31/12/2014
Custo Amortizacéo
histérico acumulada Liguido Liquido

Direito contratual (i) 825.384 (825.384) - -
Direito contratual (ii) 37.000 (31.450) 5.550 12.941
Direito contratual (iii) 107.172 (107.172) - -

969.556 (964.006) 5.550 12.941

Intangivel - custo 31/12/2014 Adicdes 31/12/2015
Direito contratual (i) 426.662 398.722 825.384
Direito contratual (i) 37.000 - 37.000
Direito contratual (iii) 51.899 55.273 107.172

515.561 453.995 969.556

Intangivel - amortizacéo 31/12/2014 Adicdes 31/12/2015
Direito contratual (i) (426.662) (398.721) (825.384)
Direito contratual (ii) (24.059) (7.392) (31.450)
Direito contratual (iii) (51.899) (55.273) (107.172)

(502.620) (461.386) (964.006)
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() Contrato celebrado entre Vale S.A e VLI Multimodal S.A

A Companhia adquiriu da Vale S.A o direito de opcdo de reservar a capacidade produtiva das ferrovias -
Estrada de Ferro Carajas e Estrada de Ferro Vitoria - Minas (“EFC” e “EFVM” respectivamente), destinada
a prestacao de servicos de transportes de carga geral, objeto da concesséo conferida a Vale S.A.

A opcao do direito de reserva de capacidade é calculada com base nos ativos destinados a prestacéo dos
servicos de transporte ferroviarios de carga geral para as quais a Vale S.A reservou a capacidade de
transporte. A vigéncia deste direito contratual esta vinculada a concessao ferroviaria celebrada entre a Vale
S.A. e a Unido Federal.

O prazo de amortizacdo dos direitos foi limitado ao periodo de vigéncia do contrato de opcao de reserva de
capacidade. A referida opcao foi efetuada em base anual sendo renovavel pelo mesmo periodo.

O Direito a reserva de capacidade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia 01 de janeiro e
encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e sera renovado automaticamente.

O contrato se enquadra dentro das opera¢des da Companhia e ndo se refere a operagdo com expectativa
de ganho financeiro ou especulativo.

() Contrato celebrado entre Ferrovia Centro Atlantica S.A e VLI Multimodal S.A

O exercicio da opcao da Reserva de Capacidade celebrado com a Ferrovia Centro Atlantica S.A garante a
Companhia a capacidade dos servigcos, podendo ser negociada, na qualidade de operador de transporte
multimodal (OTM), com clientes e terceiros interessados, desde que sua atuacdo comercial esteja pautada
de acordo com as normas da Concesséo da Malha Centro-Leste.

Sera devido a FCA, o valor de R$ 87.663 milhfes anuais, calculados com base na remuneracao de seus
ativos, proporcionais aos volumes transportados no corredor centro-leste. Sua remuneracdo sera apurada
até o dia 15 de janeiro de cada ano e sera reajustada anualmente pelo indice geral de precos médios
(IGP-M). A vigéncia deste direito contratual esta vinculada a concessao ferroviaria celebrada entre a FCA e
a Unido Federal.

O prazo de amortizacdo dos direitos foi limitado ao periodo de vigéncia do contrato de opcao de reserva de
capacidade. A referida opcao foi efetuada em base anual sendo renovavel pelo mesmo periodo.

O Direito a reserva de capacidade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia 01 de janeiro e
encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e sera renovado automaticamente.

(i) Aquisicéo dos direitos contratuais de propriedade da Log in Intermodal S.A.

Direito contratual adquirido para execucdo dos transportes multimodais de cargas conteinerizadas na malha
Centro Oeste, objeto de concessao conferida a FCA. O contrato foi reconhecido pelo custo de aquisicéo e
sera amortizado pelo periodo do contrato de concesséo, celebrado entre a FCA e a Unido Federal.

(iii) Direitos de exclusividade da Vale S.A

Refere-se ao direito de exclusividade intransferivel da VLI Multimodal de contratar a prestacéo exclusiva dos
servicos portuarios e acessorios prestados pela Vale S.A, nos terminais, resguardada e excluida da
exclusividade, tdo somente, a operacao portuaria das cargas proprias da Vale S.A e de suas empresas
coligas e controladas.

A VLI Multimodal é empresa controlada pela VLI, constituida com o objetivo social de prestar servicos de
transporte multimodal e atender de forma eficaz o segmento de carga geral, zelando pela garantia do
escoamento da producdo dos diversos setores produtores, exercendo importante papel centralizador no
ajuste de procedimentos comerciais e operacionais junto a Vale S.A.
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A Vale S.A é titular de autorizacdo para exploracéo dos terminais portuarios privativos de uso misto, Terminal
Privativo de Uso Misto de Praia Mole (TPM), Terminal de Produtos Diversos (TPD) e Terminal de Granéis
Liquidos, todos na cidade de Vitoria/ES.

O Direito de Exclusividade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia 01 de janeiro e
encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e sera renovado automaticamente.

O valor a ser pago anualmente sera em funcao dos custos efetivamente realizados pela Vale S.A para a
prestacdo dos servicos.

4.15 - Fornecedores

31/12/2015 31/12/2014
Fornecedores terceiros (a) 197.584 147.675
Fornecedores partes relacionadas 272.842 171.610
470.426 319.285

(a) Fornecedores terceiros
Mercado interno 184.524 136.822
Mercado externo 13.060 10.853
197.584 147.675

4.16 - Contas a pagar

Em decorréncia de suas atividades operacionais, a Companhia é devedora perante diversos fornecedores e
prestadores de servicos, débitos estes representados por duplicatas e notas fiscais faturas.

Visando proporcionar alternativas de recebimentos para seus fornecedores, a Companhia concordou em
participar dos convénios celebrados com institui¢cdes financeiras para operacdes de risco sacado, sem dnus
para a Companhia.

Em dezembro de 2015 estas operacdes apresentavam saldo de R$ 28.628. (Em 2014 o saldo era R$ 0).

4.17 - Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

a) Por instituicéo financeira

31/12/2015 31/12/2014

Circulante
Banco do Brasil 2.316 2.138
BNDES 206 100
BTG Pactual 848 719
Santander 1.145 38
Votorantim 2.039 278
Bradesco 781 781
Safra 550 -
Itad 1.523 2.018
Custo de Transagéo (961) -
8.447 6.072
Itati (Debéntures) 18.490 -
Custo de Transagdo (Debéntures) (1.112) -
17.378 -
25.825 6.072
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Nao circulante

Banco do Brasil 383.224 315.241
BNDES 307.809 90.989
BTG Pactual 114.863 114.863
Santander 156.536 29.497
Votorantim 305.707 37.684
Bradesco 105.767 105.766
Safra 107.659 -
Itad 489.644 454.606
Custo de Transagéo (7.686) (9.280)
1.963.523 1.139.366

Itati (Debéntures) 232.358 -
Custo de Transagéo (Debéntures) (3.804) -
228.554 -

2.192.077 1.139.366

b) Movimentacédo dos Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

31/12/2014 Adicdo  Juros apropriados (*) Juros Pagos Custo transacédo 31/12/2015

VLI Multimodal
BNDES 91.089 216.803 2.408 (2.285) - 308.015
Bradesco 106.548 - 3.705 (3.705) - 106.548
Brasil 317.379 67.983 11.497 (11.319) - 385.540
BTG Pactual 115.582 - 4.029 (3.900) - 115.711
Itaibba 456.624 34.385 41.210 (41.126) - 491.093
Santander 29.535 127.038 7.819 (6.713) - 157.681
Votorantim 37.962 268.023 7.377 (5.616) - 307.745
Itati (Debéntures) - 232.358 18.490 - - 250.848
Safra - 107.5%4 615 - - 108.209
Custo de Transacao (9.280) - - - (4.206) (13.486)
1.145.438 1.054.184 97.150 (74.664) (4.206) 2.217.902

(*) No ano de 2015, R$ 52.978 dos juros decorrentes dos empréstimos, financiamentos e debéntures, foram apropriados para o

ativo imobilizado.

c) As parcelas de longo prazo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 tem vencimento nos seguintes anos:

31/12/2015 31/12/2014

2016 - 48.529
2017 325.071 142.510
2018 393.684 159.052
2019 371.203 156.504
2020 587.348 642.051
2021 em diante 526.261 -
Custo de Transacao (11.490) (9.280)
2.192.077 1.139.366

d) Em 31 de dezembro de 2015, as taxas de juros anuais sobre as dividas de longo prazo eram como

segue:

Modalidade Taxas 31/12/2015 31/12/2014
FINEM TJILP + 2,12% a.a - 3,45% a.a 324.479 -
FINAME 2,5% a 6,0% a.a 1.349.291 886.246
CRI - Créditos de Recebiveis Imobiliarios TR+10,80% a.a 297.439 262.400
Debéntures (Quadro abaixo) 232.358 -
Custo de Transacao (11.490) (9.280)

2.192.077 1.139.366

-26 -



Emissora VLI Multimodal S.A.

Ativo VLIM11 - Série/Emiss&o Unica/l

Tipo Publico com esforgos restritos

Forma Escritural

Classe N&o Conversivel

Volume R$ 232.358.000,00 (duzentos e trinta e dois milhdes trezentos e cinquenta e oito mil reais)
Valor Nominal R$ 1.000,00

Garantias Fianca da VLI S.A. para 100% do Valor Total da Emissédo

Data de Emisséo 15 de junho de 2015

Prazo 5 anos

Forma de Amortizacédo
Pagamento de
Remuneracéao
Remuneracéao
Destinacéo de Recursos
Negociagéo

Juros serdo pagos anualmente a partir da data de emisséo
Anual, a partir da Data de Emisséo

IPCA + 6,8839% a.a.
Construgéo de terminal logistico na cidade de Uberaba, estado de Minas Gerais
CETIP

Em 31 de dezembro de 2015 o valor justo dos empréstimos € o mesmo que o valor contabil apresentado
nas demonstracoes.

i) Garantias

Os empréstimos contratados em 2012 do Banco do Brasil e BNDES que compde parte dos saldos de
empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2015 foram garantidos pela Vale S.A enquanto esta
era controladora da VLI S.A., considerando que o controle da VLI S.A hoje é compartilhado, estas garantias
foram substituidas por cartas fiancas. Estes empréstimos tém caréncia para pagamento das parcelas de
principal até 2016. Durante o periodo de caréncia serdo pagos apenas 0s encargos financeiros a cada 3
meses.

Os empréstimos contratados em 2013 dos bancos Votorantim, Ital, Banco do Brasil, BTG Pactual e
Bradesco que compde parte dos saldos de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2015 feitos
para VLI Multimodal, sdo garantidos pelo s6cio controlador VLI S.A. e alienacao fiduciaria.

Estes empréstimos tém caréncia para pagamento das parcelas de principal até 2017. Durante o periodo de
caréncia serdo pagos apenas 0s encargos financeiros a cada 3 meses.

i) Covenants
Os principais covenants obrigam aos garantidores dos empréstimos e financiamentos a manter certos
indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA — Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e

amortizacdo) e de cobertura de juros. Nao identificamos nenhum evento de ndo conformidade em 31 de
dezembro de 2015.

4.18 - Obrigacdes fiscais

31/12/2015 31/12/2014
Circulante

IRPJ (imposto de Renda Pessoa Juridica) 39.284 10.694
ICMS (Impostos s/ Circulagdo de Mercadorias e Servigos) 10.971 6.051
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) 5.774 122

PIS, COFINS - 9.129

ISS (Imposto s/ Servi¢os) 3.099 2.314
Outros 325 -
59.453 28.310
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4.19 - Obrigacdes Sociais e Trabalhistas

31/12/2015 31/12/2014
Circulante
Saléarios e encargos 5.409 -
Provisdo para férias e 13° Salario 6.215 -
Beneficios trabalhistas 79 -
Participacdo nos resultados 25.215 -
36.918 -
4.20 - Provisdes Operacionais

31/12/2015 31/12/2014

Seguro responsabilidade Civil 1.975 2.304

Seguro risco Operacional 2.520 2.126

Qutros operacionais - 93

4.495 4.523

4.21 - Antecipacdes de clientes

Referem-se a adiantamentos de fretes futuros recebidos de clientes que, em 31 de dezembro de 2015,
somavam R$ 235 (2014 - R$ 235). Serdo amortizados quando da prestacdo de servicos de fretes.

4.22 - Dividendos propostos

Os dividendos foram constituidos conforme previsto no estatuto social da companhia, que definiu uma
remuneracdo minima de 25% do lucro liquido do exercicio, apds a constituicao da reserva legal.

As propostas da administracao para distribuicdo dos resultados dos exercicios foram a seguintes:

31/12/2015 31/12/2014

Lucro liquido do exercicio 292.139 206.611
(-) Compensacéo de prejuizos acumulados - -
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio ajustado 292.139 206.611
Reserva legal - 5% (14.607) (10.331)
Base de célculo do dividendo minimo obrigatério 277.532 196.280
Dividendo minimo obrigatério - 25% (69.383) (49.070)
31/12/2015 31/12/2014

Dividendos 2014 aprovados em AGO 5 49.070
Dividendos propostos em 2015 69.383 -
Saldo dos dividendos propostos 69.388 49.070

4.23 - Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

O saldo de adiantamentos no Ativo ndo Circulante em 31 de dezembro de 2015 R$ 2.908.658 (R$ 2.502.658
em 31 de dezembro de 2014) e no Passivo nao Circulante o saldo em 31 de dezembro de 2015 R$ 0 (R$
2.336.631 em 31 de dezembro de 2014), trata-se dos recursos repassados para a controlada direta TUF
Empreendimentos e Participactes, visando atender as necessidades de capital de giro e de investimentos
correntes da controlada indireta Ultrafértil S.A.

Os adiantamentos para futuro aumento de capital no passivo ndo circulante foram integralmente aportados
no exercicio de 2015, em 31 de dezembro de 2014 o saldo acumulado era de R$ 2.336.631. Os respectivos
adiantamentos foram emitidos em carater irrevogavel e foram capitalizados e aprovados em assembleia
geral dos acionistas.
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4.24 - Patrim6nio liquido

(a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social da Companhia era R$ 3.985.184, representado por
188.773.564.256 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Cada ac¢éo ordinaria dara direito a um
voto nas deliberacdes da assembleia geral de acionistas.

Em 29 de abril de 2015, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria — AGOE, foi aprovado o aumento
do capital social da Companhia em R$ 2.336.631 mediante a emissdo de 107.006.982.555 novas ac¢bes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 30 de dezembro de 2015, conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria — AGE, foi aprovado o
aumento do capital social da Companhia em R$ 619.508 mediante a emissdo de 28.370.588.019 novas
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Nesta data o capital social da Companhia passou de R$ 6.321.816 para R$ 6.941.323 representados por
324.151.134.830 ac¢bes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

VLI Multimodal S.A. Capital Social Acdes Participagéo
Composicdo dos Acionistas R$ Ordinérias %
VLI Participacdes S.A. 0,01 1 0,0%
VLI S.A. 6.941.323.071,89 324.151.134.829 100,0%
Totais 6.941.323.071,90 324.151.134.830 100,0%
b) Ajustes de avaliacdo patrimonial

Em 19 de janeiro de 2000, a Fundacéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social — Valia e a VLI Multimodal
S.A, celebraram com interveniéncia da Vale S.A, um Contrato de Opcao de Compra e Venda de Acdes da
Ferrovia Centro Atlantica S.A. Em 17 de fevereiro de 2012 a VLI Multimodal S.A exerceu sua opcao de
compra de acoes.

C) Reservas de Lucros

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido do exercicio, de acordo com os termos da Lei
das Sociedades An6nimas.

A reserva de expanséo € destinada a cobrir o orcamento de capital tendo sido constituida com a finalidade
de financiar os investimentos da Companhia.

d) Dividendos

Aos acionistas sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

e) Transferéncia de acbes
Em 31 de dezembro de 2015, a VLI S.A. transferiu para VLI Multimodal S.A. a propriedade de 357.565.023

acOes ordinarias emitidas pela Ferrovia Norte Sul S.A. — FNS, equivalente a 20,88% do capital social, pelo
valor de R$ 404.507.

-29-



f) Lucro por agédo
® Basico

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro liquido atribuido aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias apuradas no periodo. Ndo ha qualquer

efeito de diluicdo no célculo do lucro liquido por agéo.
(i) Diluido
O lucro diluido por acédo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes ordinarias

em circulagdo, para presumir a conversao de todas as acdes ordinarias potenciais diluidos. A Companhia
nao possui acdes ordinarias potenciais diluidas.

31/12/2015
Célculo da média ponderada
(188.773.564.256 x 3/12) + (295.780.546.811 x 8/12) + (324.151.134.830 x 1/12) 271.393.016.841
Lucro liquido do periodo 292.139
Acgbes em 271.393.016.841
Lucro liquido basico e diluido por lote de mil de agdes R$ 1,08
31/12/2014
Célculo da média ponderada
(188.773.564.256 x 12/12) 188.773.564.256
Lucro liquido do periodo 206.611
Acgbes em 188.773.564.256
Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil de agdes R$ 1,09
4.25 - Receita
31/12/2015 31/12/2014
Receita Bruta
Receita de transporte ferroviario 1.801.169 1.704.670
Receita de utilizagéo de pétios - 2
Receita de estadia de vagdes 351 928
Receita de servigos portuarios 533.362 495.137
Receita de servigos acessoérios 5.791 8.074
2.340.673 2.208.811
Impostos sobre servigos
ISS (26.733) (24.772)
ICMS (100.639) (95.431)
PIS (33.632) (44.799)
COFINS (154.910) (160.047)
(315.914) (325.049)
Descontos
Descontos Concedidos (216) -
Receita liquida dos servigos vendidos 2.024.543 1.883.762
4.26 - Custos
Os custos dos servicos vendidos estdo assim representados
31/12/2015 31/12/2014
Pessoal (13.602) -
Tributos (1.343) -
Encargos Sociais (2.991) -
Material e componentes ferroviarias @) -
Servigos contratados (*) (1.074.206) (1.039.921)
Depreciacédo (67.267) (40.381)
Amortizag&o Direito Contratual (461.386) (485.953)
Outros - (2.160)
(1.620.802) (1.568.415)

(*) Os valores referem-se principalmente a prestacéo de servigos de transporte (modelo tarifario) entre FCA e VALE.
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4.27 - Receitas (despesas) operacionais

a) Des pesas gerais e administrativas

31/12/2015 31/12/2014

Pessoal (65.484) -
Encargos Sociais (6.078) -
Servigos contratados (21.336) (128.732)
Combustiveis (4) -
Materiais (23) -
Diversos (60.858) -
Tributos 1) 1)
Depreciacdo (12.115) (357)
(165.899) (129.090)

Em 30 de dezembro 2011, considerando que a Companhia é controlada direta da VLI S.A foi celebrado entre
as partes um Acordo de Cooperacdo para Compartilhamento de Custos para a realizacdo de atividades
administrativas nas areas comercial, financeira e planejamento, administrativa, gestéo integrada, juridica,
regulatério, comunicacédo e RH.

O critério para o compartilhamento de tais custos e despesas € determinado em virtude da especificidade
de cada uma das areas envolvidas, levando-se em consideracao (i) a natureza e os custos das atividades
desenvolvidas pelas areas compartilhadas ou (ii) a propor¢céo da Companhia no somatério das receitas entre
ele e sua controladora.

O prazo de vigéncia do referido acordo é de 24 meses, sendo renovado por igual periodo.

b) Outras (despesas) receitas, liquidas

31/12/2015 31/12/2014
QOutras receitas operacionais
Venda de materiais 15.081 3.623
Recuperacdo de despesas 24.636 1.047
Multas contratuais 19.882 21.948
Outros 15.153 -
74.752 26.618
Outras despesas operacionais
Tributarias (6.524) (2.032)
Baixa de Ativos (64) -
Provisdo para Contingéncias 37) -
QOutros gastos c/pessoal (1.495) -
Perda de recebiveis (37) -
Pesquisa e desenvolvimento (3.874) -
Multas contratuais (6.727) (3.978)
QOutras operacionais 197 (2.214)
Indenizacdes (10.469) (2.500)
Estimativa de perda para crédito de liquidacédo duvidosa (1.901) (1.532)
(30.931) (12.256)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 43.821 14.362
4.28 - Resultado financeiro
31/12/2015 31/12/2014
Receitas financeiras
Aplicagdo mercado financeiro 15.997 8.949
Juros, taxas e multas de mora 1.935 250
Outras receitas financeiras 1.143 576
19.075 9.775
Despesas financeiras
Despesas com IOF (5.277) (3.077)
Encargos sobre empréstimo e financiamento (44.554) (23.409)
Encargos por atraso (30) -
Juros, taxas e multas (492) (132)
Outras despesas financeiras (7.414) (2.230)
(57.767) (28.848)
Receitas (despesas) com variacdo monetaria e cambial (1.245) 685
(1.245) 685
Resultado financeiro (39.937) (18.388)
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4.29 - Imposto de renda e contribuicdo social

(a) Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

A Companhia efetua o reconhecimento do imposto diferido baseado nas diferencas temporarias entre o valor
contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos.
O total dos créditos fiscais reconhecidos pode ser assim demonstrado:

31/12/2015 31/12/2014
Imposto de renda diferido
Provisdo para devedores duvidosos 1.245 770
Provisdo para contingéncias 9 -
Outras provisdes 7.428 1.224
8.682 1.994
Contribui¢éo social diferida
Provisdo para devedores duvidosos 448 277
Provisdo para contingéncias 3 -
QOutras provisdes 2.674 441
3.125 718
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuigdo social diferidos reconhecidos 9.232 -
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuigdo social diferidos ndo reconhecidos 2.575 (2.712)
A expectativa de realizacdo dos créditos ocorrera da seguinte forma:
31/12/2015 31/12/2014
Ano
2016 9.232 -
9.232 -

Abaixo apresentamos a composi¢éo dos tributos diferidos reconhecidos:
31/12/2015 31/12/2014

Imposto de renda diferido

Outras provisdes operacionais 6.788 -
6.788 -

Contribuicdo social diferida
Outras provisdes operacionais 2.444 -
2.444 -
9.232 -
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(b) Reconciliacdo das despesas do imposto de renda e da contribui¢c&o social

31/12/2015 31/12/2014
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributacéo 368.029 368.029 265.767 265.767
AdicBes (exclusdes) permanentes:
Despesas ndo dedutiveis 4.378 4.378 415 291
Equivaléncia Patrimonial (136.265) (136.265) (83.537) (83.537)
Adicdes (exclusdes) temporérias:
Constituicao (reverséo) de perdas de créditos, liquida 1.901 1.901 1.532 1.532
Constituigéo (reversdo) de provisdo para contingéncias 37 37 - -
Constitui¢do (reversdo) de outras provisoes, liquida (1.110) (1.110) 4.896 4.896
Constituicao (reverséo) de participagédo nos resultados 25.215 25.215 - -
Base de célculo 262.185 262.185 189.073 188.949
Compensagao de prejuizos fiscais - - - (56.597)
Lucro real ap6s prejuizo fiscal 262.185 262.185 189.073 132.352
Compensagao de prejuizos fiscais - (38.709) - -
Imposto de renda e contribuicdo social - (IRPJ - 25% e CSLL 9%) (65.522) (20.113) (47.244) (11.912)
PAT 513 - - -
Despesas de imposto de renda e contribuicdo diferidos 6.788 2.444 - -
Imposto de renda e contribui¢éo social (58.221) (17.669) (47.244) (11.912)

4.30 - Partes relacionadas

As partes relacionadas apresentadas no quadro abaixo podem ser classificadas da seguinte forma:

Vale S.A. Controladora indireta
VLI S.A Controladora direta
FNS Controlada

FCA Controlada

As transac0Oes entre as partes relacionadas podem ser demonstradas conforme abaixo:

Balango Patrimonial 31/12/2015 31/12/2014
Ativo circulante
Contas a receber
Ultrafértil S.A. 823 -
Ferrovia Norte Sul S.A 2.408 -
Ferrovia Centro Atlantica S.A 9.893 -
VLI Operacdes Portuarias S.A 539 -
VLI S.A 30 -
Vale S/A (a) 19.088 6.506
Vale Fertilizantes S.A 7 58
32.788 6.564
Ativo néo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC
Ferrovia Centro Atlantica S.A 2.795.892 2.433.892
Ferrovia Norte Sul S.A 112.766 68.766
2.908.658 2.502.658
Passivo Circulante
Fornecedores (b)
MRS Logistica S.A 331 -
Pasa- Plano de Assisténcia & Saide do Aposentado da Vale 26 -
Ferrovia Norte Sul S.A 16.089 -
Valia 777 -
Ferrovia Centro Atlantica S.A 167.668 39.538
VLI S.A 10.883 9.646
Vale S/A 77.068 122.426
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272.842 171.610

Passivo ndo Circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC (c)

(a)

(b)

(©)

VLI S.A - 2.336.631

2.336.631

Beneficios a empregados pés-aposentadoria 12.622

12.622

Saldos a receber da Vale S.A. no montante de R$ 19.088 (2014 - R$ 6.506) no ativo circulante refere-
se a “take or pay” oriundo do Contrato de Prestacdo de Servico, ao repasse de faturamento de frete
de transporte ferroviario recebido indevidamente pela Vale S.A. No ativo ndo circulante, 0 montante
de R$ 2.908.658 (2014 - R$ 2.502.658) refere-se a adiantamentos para futuro aumento de capital
efetuado para suas controladas FCA e FNS.

Os valores a pagar no passivo circulante sdo referentes aos Contratos de Prestacdo de Servigo
Ferroviario com a Vale S.A de R$ 77.068(2014 R$ 122.426) e com FCA de R$ 167.668 (2014 R$
39.538); e ao compartiihamento de custos e despesas administrativas da VLI S.A. no montante de
R$ 10.883 (2014 R$ 9.646).

No passivo ndo circulante ndo ocorreu alteragbes na rubrica que se refere a adiantamentos para
futuro aumento de capital de sua controladora VLI S.A., (2014 - R$ 2.336.631).

Demonstragdes do Resultado

Receitas 31/12/2015 31/12/2014
Outras Receitas (despesas) operacionais
Vale S/A 16.592 1.262
Vale Fertizantes S.A 7 -
Ferrovia Norte Sul S.A 1.827
Ferrovia Centro Atlantica S.A 8.328
VLI SIA (47.633)
VLI Operagdes Portuarias S.A 4.998 -
(15.881) 1.262
Custo com aluguel de equipamentos
Ferrovia Centro Atlantica S.A (74.075) (150.159)
Ferrovia Norte Sul S.A (12.663) (25.264)
(86.738) (175.423)
Custo dos servi¢os
Vale S.A (d) (643.026) (764.646)
Ferrovia Centro Atlantica S.A (d) (711.759) (615.724)
Log-in Logistica Intermodal S.A (d) (7.392) (7.392)
PASA (182) -
VLI SIA - (107)
(1.362.359) (1.387.869)
Previdéncia Complementar (3.254)
(3.254)

(d)

(€)

Os valores relativos a custos dos servicos em 2015 e 2014 séo relacionados aos custos incorridos
da prestacdo de servicos oriundas dos contratos entre a Companhia, a FCA, Vale S.A e a Log-in
Logistica Intermodal S.A..

Refere-se ao custo do contrato de aluguel de locomotivas e vagdes assinado entre a Companhia e
suas controladas Ferrovia Centro Atlantica S.A e Ferrovia Norte Sul S.A. O contrato tera vigéncia de
14 anos e sera pago anualmente, sendo o valor ajustado pelo IGPM (Indice Geral de Precos Médios).

A remuneracdo do pessoal-chave da administragdo da Companhia, composto exclusivamente pelos
diretores estatutarios, € paga integralmente pela controladora VLI S.A.
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4.31 - Beneficios a Empregados

Previdéncia complementar

Foi implantado na Companhia o plano da VALIA - Fundacdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social,
entidade juridica sem fins lucrativos, instituida em 1973, tendo por finalidade suplementar beneficios
previdenciarios aos empregados da VALE e suas controladas e coligadas que participam ou venham a
participar do plano.

A Companhia, sua controladora e diversas empresas do Grupo Vale séo patrocinadoras da VALIA.

Plano de Beneficio — VLI Multimodal

Foi elaborado tendo por base os mais modernos conceitos no ambito da Previdéncia Complementar de
beneficios programaveis, que séo do tipo contribuicdo definida desvinculados da concesséo de beneficios
da Previdéncia Social. Contempla também o Beneficio Diferido por Desligamento (“Vesting”), que permite
ao participante manter-se vinculado ao plano sem que sejam necessarias contribuicdes futuras, além dos
chamados beneficios de risco (aposentadoria por invalidez e penséo por morte).

Outra vantagem prevista pelo plano é que este permite, em caso de desligamento da Fundacéo, a devolugéo
da totalidade das contribui¢cdes do participante e até 80% das contribuicdes da patrocinadora, acrescidas da
rentabilidade dos investimentos. Em 31 de dezembro de 2015, 495 empregados e vinculados contribuintes
haviam aderido ao plano.

As contribuic6es da Companhia para o Plano de Beneficios VLI Multimodal, sdo como segue:

e Contribuicdo ordinaria - Destina-se a acumulacdo dos recursos necessarios a concessao dos
beneficios de renda, é idéntica a contribuicdo dos participantes e limita-se a 9% dos seus salarios de
participacdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano.

Contribuicdo extraordinaria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das patrocinadoras.

e Contribuicdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo
atuario quando da elaboracéo das avaliagcdes atuariais.

¢ Contribuicdo Especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente.

As despesas reconhecidas relacionadas ao plano de contribuicdo definida no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 totalizaram R$ 3.254. (Em 31 de dezembro de 2014 R$ 0)

A Companhia ndo registrou em seu balanco patrimonial nenhum ativo decorrente de avaliagfes atuariais
anteriores, por nao haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizacao.

A Companhia é participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia nas
reservas técnicas da Fundacdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. Nao foram apuradas
contribuicbes para formacédo de reservas técnicas a serem efetuadas pela Companhia nos periodos findos
em 31 de dezembro de 2015.

Premissas atuariais e econémicas

Todos os célculos atuariais envolvem projecdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios,
juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado
atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hipoteses utilizado na avaliagao.

As premissas atuariais econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto para

sua maturacédo, devendo, por isso, serem analisadas sob essa o6tica. Portanto, a curto prazo, elas podem
nao ser necessariamente realizadas.
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4.32 - Gestao de riscos financeiros

Estimativa de valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em informacgdes de
mercado disponiveis e metodologias de valorizacdo apropriadas e nao divergem significativamente dos
saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativa poderiam
causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2015 eram caixa e equivalentes
de caixa, Contas a receber de clientes, Despesas pagas antecipadamente, demais contas a receber,
Adiantamento para futuro aumento de Capital — AFAC, Empréstimos e Financiamentos, Fornecedores e
Antecipacdes de clientes, cujos valores contabeis aproximavam-se dos correspondentes valores de
realizacao.

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros cujo valor justo
tenha sido mensurado pelo nivel 1 e 3.

Informacgdes (inputs) de Nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade
possa ter acesso na data de mensuracéao.

Informacgdes (inputs) de Nivel 2

Informacdes (inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto
precos cotados incluidos no Nivel 1.

Informacgdes (inputs) de Nivel 3

Dados nao observaveis para o ativo ou passivo.

Abordagem de mercado

Técnica de avaliacao que utiliza precos e outras informacdes relevantes geradas por transacdes de mercado
envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos idénticos ou comparaveis (ou seja, similares),
como, por exemplo, um negocio.

Instrumentos financeiros por categoria

Abaixo relacionamos os instrumentos financeiros por categoria em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
correspondem:

31/12/2015 31/12/2014
Ativos
Contas a receber 148.924 161.315
Partes relacionadas 32.788 6.564
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 7.496 6.301
Aplicagdes financeiras 243.594 274.407
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) 2.908.658 2.502.658
3.341.460 2.951.245
Passivos
Fornecedores 197.584 147.675
Contas a pagar 28.628 -
Empréstimos e financiamentos 1.971.970 1.145.438
Partes relacionadas 272.842 171.610
Debéntures 245,932 -
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) - 2.336.631
2.716.956 3.801.354
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Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem aos riscos financeiros de mercado (incluindo o risco de preco e risco
de taxa de juros de fluxo de caixa) risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia ndo contratou quaisquer operac¢des com instrumentos financeiros derivativos em 2015 e em
2014. A gestéao de risco é efetuada de forma centralizada no contexto do Grupo VLI.

a) Risco de mercado

Risco de preco

Considerando a natureza dos negocios e operacdes da Companhia, o principal fator de risco de mercado
aos quais a Companhia esta exposta sao precos de produtos, insumos e outros custos.

O aumento dos custos de insumos, como por exemplo, o 6leo diesel (principal insumo), levaria a um aumento
do frete ferroviario, e poderia deixar os produtos agricolas em desvantagem no mercado externo refletindo
diretamente nos resultados da Companhia.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Exceto pelos contratos de empréstimos e financiamentos que terdo taxas de juros fixas e aplicacdes
financeiras que sao de curto prazo e remuneradas pela CDI; que ndo ha ativos ou passivos significativos
com incidéncia de juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente,
independentes das mudancgas nas taxas de juros do mercado.

Analise de Sensibilidade

a) Andlise de sensibilidade das variagGes na taxa de juros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por investimentos, rentabilizados
pelo indexador CDI.

O cenatrio | considera uma diminui¢éo de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante
do rendimento atual. Os cenarios Il e Il foram calculados com deterioracdo de 20% e 35%,
respectivamente, sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2015.

31/12/2015

Taxas do final do
exercicio
Indexador (i) Cenério | Cenério Il Cenario Il

CDI 14,14% 12,73% 11,31% 9,19%
(i) A taxa do final do exercicio do ano de 2015.

31/12/2015
31/12/2015 Cenério | Cenério Il Cenario Il
Receita Financeira 15.997 14.397 12.797 10.398

b) Analise de sensibilidade das variag6es na taxa de juros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre empréstimos, financiamentos e debentures em aberto no
final do periodo, com risco vinculado a indexadores (TJLP, IPCA e TR).

O cenario | considera um aumento de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte flutuante de
sua divida atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com aumento de 20% e 35%, respectivamente,
sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2015.

-37-



31/12/2015

Taxas do
final do
exercicio
Indexador (i) Cenério | Cenario Il Cenério lll
TJILP 6,50% 7,15% 7,80% 8,77%
TR 1,80% 1,98% 2,16% 2,43%
IPCA 9,79% 10,77% 11,75% 13,22%

(i) A taxa do final do exercicio leva em consideracdo a média ponderada do ano de 2015.

31/12/2015
31/12/2015 Cenario | Cenério Il Cenério lll

Encargos Financeiros - TJLP (6.279) (6.906) (7.534) (8.476)

Encargos Financeiros - TR (38.244) (39.001) (39.070) (39.173)

Encargos Financeiros - IPCA (11.128) (12.241) (13.353) (15.023)

b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de depdsitos e aplicacdes em
instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo contas a receber de clientes
em aberto.

As atividades da Companhia compreendem a prestacao de servigos de transporte ferroviario de carga geral.
O principal fator de risco de crédito que afeta o0 negocio € a concessao de crédito aos clientes. Para minimizar
as possiveis perdas com inadimpléncia, é adotada uma politica de gestéo rigorosa na concessao de crédito,
consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como um sistema que permite o blogueio
automatico de vendas a clientes acima do limite estabelecido e com atrasos nos pagamentos de suas faturas.
Também deve ser destacado que as prestacbes de servicos, pelas caracteristicas dos produtos
transportados e a disperséo de clientes, ndo apresentam concentracdes relevantes, existindo natural diluicdo
de riscos de realizacdo de contas a receber de clientes com consequente minimizacdo de perdas individuais.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administra¢do ndo espera nenhuma
perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

O valor limite para aplicagfes financeiras em cada instituicdo financeira sera determinado em fun¢éo do
rating e patriménio liquido conforme tabela abaixo.

Limite Maximo Consolidado - Brasil e Exterior

ARé.m[]g Minimo da Patrim6nio Liquido da Disponivel de Caixa
Instituicdo de acordo com instituico (2) @)
Agéncias S&P ou Fitch (1)

brAA 10% 45%
brAA- 10% 30%
brA 5% 20%
brA- 5% 5%

- Os limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente.
« A coluna (3) indica o percentual maximo de concentragdo em Unica instituicao financeira.
« Os limites do rating séo atendidos pela companhia e também pela sua Controladora.

c) Risco deliquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de ndo poder cumprir com as obrigacfes contratadas nas datas
previstas e necessidades de caixa devido as restricées de liquidez do mercado.

O acompanhamento da politica de gestdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia é feito
sistematicamente pelo Conselho de Administracdo. A administracao desses recursos € efetuada por meio
de estratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
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A politica envolve uma andlise criteriosa das contrapartes da Companhia por meio da andlise das
demonstraces contabeis, patrimonio liquido e “rating” visando auxiliar a Companhia a manter a liquidez
desejada, a definir nivel de concentracdo de suas operacoes, a controlar grau de exposi¢do aos riscos do
mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

Os passivos financeiros da Companhia estdo classificados no passivo circulante e néo circulante
considerando os prazos de vencimento.

d) Gestao de capital

A politica da Administragdo € manter uma solida base de capital para manter a confianca do investidor,
credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A gestdo de capital da Companhia é
realizada no contexto do Grupo VLI.

O passivo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relacdo ao patrimonio liquido no final do exercicio é
apresentado a seguir. O indicador atual demonstra que as atividades sdo mantidas preponderantemente
com 0S recursos provenientes de seus acionistas.

31/12/2015 31/12/2014

Total passivo 2.900.107 3.883.678
(-) Caixa e equivalentes de caixa (251.090) (280.708)
2.649.017 3.602.970

Patrimonio liquido 7.301.001 4.122.106
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) - 2.336.631
Total patrimdnio liquido+ AFAC 7.301.001 6.458.737
36,28% 55.78%

4.33 — Eventos Subsequentes
4.33.1 - Deliberacdo da ANTT

DELIBERAGAO N° 29, DE 21 DE JANEIRO DE 2016

A ANTT definiu, através desta deliberacdo as diretrizes para contabilizacdo dos reinvestimentos a serem
executados pela Ferrovia Centro-Atlantica S.A, no trecho Centro-Leste.

Por meio da resolucdo ANTT 4131, de 3 de julho de 2013, a Agencia autorizou a FCA a proceder a
desativacao e a devolugéo de trechos ferroviarios.

Em 21 de janeiro de 2016, a Agéncia deliberou as seguintes diretrizes de contabilizacéo para fins regulatérios
e controle do saldo devedor dos passivos devidos pela FCA a Unido Federal:

e O valor inicial da indenizacédo serd de R$ 876.021.391,70 considerando a data base de marco de
2012, e podera ser acrescido quando da finalizacdo de inspecdo completa acerca dos trechos
ferroviarios antieconémicos devolvidos, nos termos do inciso lll, art. 2°, da Resolucdo n°® 4.131/2013.

e O valor da indenizacdo devera ser atualizado mensalmente pela variacdo do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA.

e O valor total autorizado para a execugdo das obras constantes do Anexo |, da Deliberacdo ANTT n°
284/2015, devera corresponder ao valor da indenizacao devidamente atualizado.

e Na hipotese de o valor total autorizado para a execugdo das obras constantes do Anexo |, da
Deliberagdo ANTT n° 284/2015, ser inferior ao valor devido a Unido, a ANTT podera indicar a
execucao de novas obras, de maneira que até o termo final do Contrato de Concessao seja quitado
o valor da indenizacéo.
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Cada obra sera registrada em conta contabil especifica de Quarto Grau, respeitado o Plano de
Contas do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Exploracao da Infraestrutura Ferroviaria
Federal, de forma que permita o controle e fiscalizacéo por parte da Agéncia.

Previamente ao inicio da execucao da obra, a FCA informara a Superintendéncia de Processos
Finalisticos responsavel pelo acompanhamento dos Contratos de Concessao de Ferrovias, as contas
contabeis que serdo utilizadas para a realizacdo dos registros de que trata as alineas |, Il e lll do
caput.

O registro da baixa contabil do bem sera pelo valor efetivamente incorrido pela FCA para a execucao
da obra, e se dara mediante a Quitacdo da Obra, que ocorre com a conclusao, recebimento pela
ANTT e transferéncia de propriedade.

O Ato Autorizativo definira o prazo para a Quitacdo da Obra, que incluira prazo de 180 (cento e
oitenta) dias para a transferéncia de propriedade ao Poder Concedente.

Para o controle do saldo da indenizacéo de que trata o 81° do Art. 1°, devera ser observado os seguintes
aspectos:

o valor da indenizacao sera calculado nos termos dos paragrafos 1° e 2° do Art. 1°;

o valor autorizado para a execugao da obra sera atualizado pela variagdo do IPCA a partir da data-
base informada no Ato Autorizativo, até o final do prazo definido para a Quitacao da Obra;

o valor autorizado para a execucdo da obra, devidamente atualizado, sera deduzido do saldo da
indenizacdo quando da Quitacdo da Obra, que ocorre com a transferéncia de propriedade;

a atualizacdo do valor autorizado para a execucao da obra cessara no prazo definido em Ato
Autorizativo para a Quitacdo da Obra, exceto quando o atraso ocorrer por fatos comprovadamente
nao imputaveis a Concessionaria; e

a Concessionaria devera divulgar, nas Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras Publicadas,
guadro demonstrativo atualizado do saldo da indenizacdo, de modo que fiqguem demonstradas pelo
menos as seguintes informacdes: valor inicial da indenizacdo a precos de marco de 2012, valor da
atualizacao, valor dos bens dados em pagamento no periodo e saldo devedor atualizado.

Na hip6tese de o bem dado em pagamento permanecer com a FCA em razao de sua finalidade, em ato
continuo a transferéncia de propriedade devera ser elaborado instrumento juridico que permita sua cessao
a Concessionaria.

4.33.2 - Aumento de capital

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de janeiro 2016, em Assembleia Geral Extraordinaria, os acionistas
aprovaram o aumento de capital social da Companhia em R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
passando de R$ 6.941.323.071,90 (seis bilhdes, novecentos e quarenta e um milhdes, trezentos e vinte e
trés mil, setenta e um reais e noventa centavos), para R$ 7.001.323.071,90 (sete bilhdes, um milhao,
trezentos e vinte e trés mil, setenta e um reais e noventa centavos).
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5 — ADMINISTRAGCAO E DIRETORES

Diretoria

Marcello Magistrini Spinelli
Diretor Presidente

Marcus Vinicius de Faria Penteado
Diretor

Fabiano Bodanezi Lorenzi
Diretor

Rodrigo Saba Ruggiero
Diretor

Gustavo Serrao Chaves
Diretor

Fabio Stewson de Souza
Contador
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